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Ղեկավարության և կառավարման օղակներում գտնվող անձանց պատասխանատվությունը 
ֆինանսական հաշվետվությունների համար 
 

Ընկերության ղեկավարությունը պատասխանատու է ՖՀՄՍ-երի համաձայն ֆինանսական 

հաշվետվությունների պատրաստման և ճշմարիտ ներկայացման և այնպիսի ներքին հսկողության 

համար, որն ըստ ղեկավարության, անհրաժեշտ է խարդախության կամ սխալի հետևանքով 

էական խեղաթյուրումներից զերծ ֆինանսական հաշվետվությունների պատրաստումն 

ապահովելու համար։ 
 

Ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստելիս, ղեկավարությունը պատասխանատու է 

Ընկերության՝ անընդհատ գործելու կարողությունը գնահատելու համար, համապատասխան 

դեպքերում անընդհատության հետ կապված հարցերը բացահայտելու և Ընկերության 

գործունեության անընդհատության ենթադրության հիման վրա հաշվետվությունները 

պատրաստելու համար, բացառությամբ այն դեպքերի, երբ ղեկավարությունը մտադիր է լուծարել 

Ընկերությունը, ընդհատել դրա գործունեությունը կամ, երբ չունի այդպես չվարվելու որևէ 

իրատեսական այլընտրանք։ 
 

Կառավարման օղակներում գտնվող անձինք պատասխանատու են Ընկերության  ֆինանսական 

հաշվետվողականության գործընթացի վերահսկման համար։  

 

Աուդիտորի պատասխանատվությունը ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտի համար 
 

Մեր նպատակն է ձեռք բերել ողջամիտ հավաստիացում առ այն, որ ֆինանսական 

հաշվետվությունները բոլոր էական առումներով զերծ են էական խեղաթյուրումներից՝ անկախ 

դրանց՝ խարդախության կամ սխալի հետևանքով առաջացման հանգամանքից, և ներկայացնել մեր 

կարծիքը ներառող աուդիտորական եզրակացություն։ Ողջամիտ հավաստիացումը բարձր 

մակարդակի հավաստիացում է, բայց այն չի երաշխավորում, որ ԱՄՍ-ներին համապատասխան 

իրականացված աուդիտը միշտ կհայտնաբերի էական խեղաթյուրումը, երբ այն առկա է։ 

Խեղաթյուրումները կարող են առաջանալ խարդախության կամ սխալի արդյունքում և համարվում 

են էական, երբ խելամտորեն կարող է ակնկալվել, որ դրանք առանձին կամ միասին վերցրած 

կազդեն օգտագործողների՝ այդ ֆինանսական հաշվետվությունների հիման վրա  կայացվող 

տնտեսական որոշումների վրա։ 
 

Որպես ԱՄՍ-ներին համապատասխան աուդիտի մաս, աուդիտի ողջ ընթացքում մենք կիրառում 

ենք մասնագիտական դատողություն և պահպանում ենք մասնագիտական կասկածամտություն։  
 

Ի լրումն՝ 
 

 Որոշակիացնում և գնահատում ենք խարդախության կամ սխալի հետևանքով ֆինանսական 

հաշվետվությունների էական խեղաթյուրման ռիսկերը, նախագծում և իրականացնում ենք 

աուդիտորական ընթացակարգեր՝ այդ ռիսկերին արձագանքելու նպատակով, և ձեռք ենք 

բերում աուդիտորական ապացույցներ, որոնք բավարար ու համապատասխան հիմք են 

հանդիսանում մեր կարծիքի համար։ Խարդախության պատճառով առաջացած էական 

խեղաթյուրման չհայտնաբերման ռիսկն ավելի բարձր է, քան սխալի հետևանքով էական 

խեղաթյուրման չհայտնաբերման ռիսկը, քանի որ խարդախությունը կարող է ներառել 

հանցավոր համաձայնություն, զեղծարարություն, միտումնավոր բացթողումներ, սխալ 

ներկայացումներ կամ ներքին հսկողության չարաշահում։ 
 

 Ձեռք ենք բերում պատկերացում աուդիտին վերաբերող ներքին հսկողության մասին՝ տվյալ 

հանգամանքներին համապատասխան աուդիտորական ընթացակարգեր նախագծելու, այլ 

ոչ թե Ընկերության ներքին հսկողության արդյունավետության վերաբերյալ կարծիք 

արտահայտելու համար։ 
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9hurhu-rr.nmri hhp hu2rlurquhur\uh hur2r{urntturtr \lrpurmlurb purrlurpur\urhmplurh rnh{rh
ilrbhp, bhghu trurL 4h\rurlrupmplurh \nqr-ffrg \urr-nurpurb hur2r{urqurhur\urtr hur2r.{urn rutr
qhurhulnm trhpfr h huriurqunnuruluurtr pruguhurlrnmrJlrtpf nrpurr"iurmplnthp:

bqlurhurhqm trhp hhp \ulnurpmri r1h\urlupmplurh \nlLthg hur2rlruqurhur\urh hur2r{urnr-iurh
urhph4hulnmpluL hfLlmtrpfr \frpurmftutr urh4|rh frb.hlm r]hpruphpSurl h, hflltlltlm{ d.hnp

phprlub urm4fnnpur\ruh urqurgnr-1gl-rhpfr r{pru, qhurhunnnnl hl.rp rupqnp urn\ru L 4hqphpfr
\ur hurhqunliutrptrhpir hhur \uq{urb hur\urh urhnpn2mplmt, npp lurpn4 L h2urburlurfr
\uru\urb hrupmghl Ctr\hpnrplurtr ruhptr4hurr.n qnp8hlnr- \urpnrlnrplurh r{hpurphplurl bph rihhp
hqrurhurhqmri thp, np urn\u I Lur\urh urhnpn2rr.. p;nrh, urqur rlhqrublrg qruhurh2r.lnul L
um4|rurnpfr hqrurtlugnrplnrhnt m2urlpnrplmtr hpulftrph1 $frhurhuur\u.rtr
hru2r.lhr-nr.{mplmhhtpfr hurLiurqurururu}uurh purgurhruprnr-rlhhpfrh, !-il, hpt ur14rq}ru[r
pr.ugurhur;r.nmr-fhhpp pul{urpurp thtr, dirur{rniuhl rlhp \urpbfrpp: l-Itp hqrurhurhqmr.lhhpp
hfLtlt{ub hh rlfrh2h r-thp hqrur\urgmplurh ur uurp}llp &hnp phpr{urE urm4flnnpur\uh
uqutgnr-3gLhpfr l$ur: Ulbmurlthurlhfl{, urqurqul 4hqphpp \ull frpullfdu\bhpp \upnr1 hh
uufqtl Ch\hpmpprh 4ur4urphghhl urhghqhrurnnrplurh hfr-tmtrpfr lfprunnufp:

o QbtuhulnmrJ htrp $frl.tuhuur\urh hur2{hul{mp3nr-hbhpfr ptr4hurbmp Lrtp\ru; urgmrlp,

\runnrgrlurbpp h pmliuh4ur\mp1mtrp, trtpurn3url purgurhrulnmrfLhpp, frtr2qtu hurh

$frhurLuu\ulr hur2r{hul{mplmhtrtp}r hfrLipnul gh\urb qnpbrupphtpfr nr +tulphph d2LlurpfrLn
lrl.nl,,rrrrrrnn"f..--l_1-J *J___-r'

. phnp htrp phpnril pul{ur\urhur2un}r m hr.urftuqurr.nuru}uurh urm4frurnpur\urh urulurgnrlghhp
Ctr\tpmplurh $fhurtruur\urh urtrlh\unm{mplurh \*ri qnpbmhhnrplurh L{hpurphplurl
lpfrhurhuur\urh hru2{tul{mplmhhhpfr rluruftr \rupbfrp urprnurhurlinhlm hquinu\nil: Uthp
qulnuruluuLu-rurr.lmplmh hbp \pmd unqfrLnnpur\urh u2|uuuluhptrhpf mqrlnp4rlurL,
rltpurhu\ttrutr nt \unnurpr.iurh hunftup: Uthp frmlfrh ululnuruluuhulnm ttrp LIhp

urr.^ 4|nnnpru\urL \urpbfplr hullurp:

9urnullurpriurh orlurlltrhpmLl qrnLt{nr1 urtrd,urtrg, h ptt.l" ur11 hrupgtpfr, hru4np4ur\gmrl hhp
utm4|lnnpur\urh urnur2ur4puhpfr qlurhullnpr{urb 2p2urtrullf h druLl\hurLhp}r, }rhlqhu hurh urm4fnnfr
phpurgpmtl hurlnhurphpr{urb h2urhur\urfr hurpghpfr, htprunlurl hhppfrtr hu\nrlmplurhp r{tpurptpnrl
h2urhu\ufr ptpmplnrhhhpfr r-turufrtr:

Um4funp
C. faur2gl-1,
24.06.2026p.



«ԱՆԻՎ» ՈՒՎԿ ՍՊԸ 
Ֆինանսական հաշվետվություններ  

2025թ. դեկտեմբերի 31 

 

1-19 ծանոթագրությունները կազմում են սույն ֆինանսական հաշվետվությունների անբաժանելի մասը: 
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Շահույթի կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի մասին 

հաշվետվություն 2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 

 

    (հազար դրամ) 

 

Ծանոթա 

գրություն 2025թ․  2024թ. 

Տոկոսային և նմանատիպ եկամուտներ 4 156,770  146,460 

Տոկոսային և նմանատիպ ծախսեր 4 (36,943)  (31,993) 

Զուտ տոկոսային եկամուտ  119,827  114,467 

     

Արտարժութային գործարքներից ստացված զուտ 

օգուտ/(վնաս)  
(7,870)  (4,594) 

Այլ գործառնական եկամուտ 5 10,846  20,231 

Գործառնական եկամուտ  122,803  130,104 

 

  
 

 
 

Արժեզրկման հակադարձում/(ծախս)  (10,880)      17,346 

Անձնակազմի գծով ծախսեր 6 (68,807)  (67,271) 

Այլ ընդհանուր ծախսեր 7 (27,451)  (27,814) 

Շահույթ մինչև հարկվելը  15,665  52,365 

     

Շահութահարկի գծով ծախս/(փոխհատուցում) 8 (5,268)  (9,509) 

Շահույթ հարկումից հետո   10,397  42,856 

Այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունք      
Համապարփակ ֆինանսական արդյունք   10,397  42,856 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 





«ԱՆԻՎ» ՈՒՎԿ ՍՊԸ 
Ֆինանսական հաշվետվություններ  

2025թ. դեկտեմբերի 31 

 

1-19 ծանոթագրությունները կազմում են սույն ֆինանսական հաշվետվությունների անբաժանելի մասը: 

8 
 

 

 

Սեփական կապիտալում փոփոխությունների մասին հաշվետվություն 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 

 

 
 

  
 

(հազար դրամ) 

 Կանոնադրա- 

կան կապիտալ 

Գլխավոր 

պահուստ 

Վերագնա- 

հատման 

պահուստ 

Կուտակված 

շահույթ Ընդամենը 

Մնացորդը առ 31.12.2023թ.  170,000 32,000 1,809 236,564 440,373 

Շահաբաժին - - - - - 

Շահույթ ժամանակաշրջանի 

համար - - - 42,865 42,856 

Մնացորդը առ 31.12.2024թ. 170,000 32,000 1,809 279,420 483,229 

Շահաբաժին - - - (58,000) (58,000) 

Շահույթ ժամանակաշրջանի 

համար - - - 10,397 10,397 

Մնացորդը առ 31.12.2025թ. 170,000 32,000 1,809 231,817 435,626 
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Դրամական հոսքերի մասին հաշվետվություն 
2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա համար 

 

 2025թ. 2024թ. 

 հազ.դրամ հազ.դրամ 

Գործառնական գործունեությունից դրամական միջոցների հոսքեր   

   

Ստացված տոկոսներ 136,197 143,988  

Վճարված տոկոսներ (28,927)  (24,517) 

Վճարված աշխատավարձ և դրան հավասարեցված այլ վճարումներ (47,612) (56,199) 

Այլ ստացված եկամուտ 10,145 6,108  

Այլ ընդհանուր վարչական ծախսերի գծով վճարումներ (28,571)  (28,834) 

Դրամական միջոցների զուտ հոսքեր մինչև գործառնական ակտիվների և 

պարտավորությունների փոփոխությունը 41,232 40,546  

   

Հաճախորդներին տրված վարկերի (ավելացում)/նվազում 24,380 (108,193)  

Դրամական միջոցների զուտ հոսքեր այլ գործառնական գործունեությունից (11,063)  5,069 

Դրամական միջոցների զուտ հոսքեր գործառնական ակտիվների և 

պարտավորությունների փոփոխությունից 13,317 (103,124)  

Գործառնական գործունեությունից ստացված զուտ դրամական միջոցներ 54,549 (62,578)  

   

Ներդրումային գործունեությունից դրամական միջոցների հոսքեր   

Դրամական միջոցների զուտ հոսքեր այլ ներդրումային գործունեությունից - -    

Ներդրումային գործունեությունից դրամական միջոցների հոսքեր - -    

   

Ֆինանսավորման գործունեությունից դրամական միջոցների հոսքեր   

Վճարված շահաբաժիններ (58,000) -  

Ներգրավված վարկերի ավելացում (նվազում) 2,755  61,625 

Ֆինանսավորման գործունեությունից ստացված զուտ դրամական միջոցներ (55,245)  61,625 

Դրամարկղում և բանկերում մնացորդների զուտ նվազում (696)  (953) 

Արտարժույթի փոխարժեքի փոփոխության ազդեցությունը դրամական 

միջոցների և դրանց համարժեքների վրա 469  (42) 

Դրամարկղում և բանկերում մնացորդներ տարվա սկզբում 464 1,459  

Դրամարկղում և բանկերում մնացորդներ տարվա վերջում 237 464  
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Ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ  

1. Հիմնական գործունեություն 
 

«ԱՆԻՎ» ունիվերսալ վարկային կազմակերպություն սահմանափակ պատասխանատվությամբ ընկերությունը 

(այսուհետ՝ Ընկերություն) հիմնադրվել է 2008 թվականին: Ընկերության գործունեության հիմնական նպատակն է 

խոցելի սոցիալական հասարակության անդամների նվազման նպատակով և գյուղական վայրերում կայուն 

եկամուտների ապահովման նպատակով միկրովարկերի տրամադրումը և այդ գործունեությունը զարգացնելու 

համար փոխառությունների ներգրավումը: 

 

Ընկերության միակ մասնակիցը Գյուղական վայրերում փոքր և միջին ձեռնարկատիրության խթանման «ԱՆԻՎ» 

հիմնադրամն է: 

 

Ընկերության հիմնական ֆինանսավորման աղբյուրը բաժնետերերից ստացված փոխառություններն են: 

 

Ընկերության գրասենյակը գտնվում է ՀՀ, Երևան քաղաքի Նալբանդյան 35/6 հասցեում: 

 

Ընկերության աշխատակիցների միջին թվաքանակը 2025թ. դեկտեմբերի 31-ին ավարտված տարվա տվյալներով 

կազմել է 13 մարդ (2024թ. `12 մարդ): 

 

 

2. Պատրաստման հիմունքներ 
 

Ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են իրական արժեքի սկզբունքի հիման վրա՝ ֆինանսական 

արդյունքներով ճշգրտվող, իրական արժեքով հաշվառվող ֆինանսական ակտիվների ու պարտավորությունների, 

ինչպես նաև վաճառքի համար մատչելի ակտիվների համար՝ բացառությամբ այն ակտիվների, որոնց իրական 

արժեքը հնարավոր չէ որոշել: Այլ ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները հաշվառվում են 

ամորտիզացված արժեքով, իսկ ոչ ֆինանսական ակտիվներն ու պարտավորությունները հաշվառվում են 

պատմական արժեքով: 

 

Ֆինանսական հաշվետվությունները ներկայացված են ՀՀ դրամով, որը հանդիսանում է նաև Ընկերության 

գործառնական արժույթը: Գումարային արժեքները կլորացվել են հազարներով, եթե այլ բան նշված չէ: 

 

Ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են Ֆինանսական հաշվետվությունների միջազգային 

ստանդարտների, հաշվապահական հաշվառման միջազգային ստանդարտների (ՀՀՄՍ) և դրանց 

մեկնաբանությունների (հավաքականորեն՝ ՖՀՄՍ-ներ) պահանջներին համապատասխան: 

 

Ընկերության կողմից դեռևս չկիրառվող ստանդարտներ և մեկնաբանություններ 

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունների հաստատման օրվա դրությամբ լույս են տեսել մի շարք նոր 

ստանդարտներ, գործող ստանդարտների վերաբերյալ փոփոխություններ և մեկնաբանություններ, որոնք դեռևս 

ուժի մեջ չեն մտել։ Ընկերությունը վաղաժամկետ չի ընդունել այդ ստանդարտներից և մեկնաբանություններից որևէ 

մեկը։ 

Ղեկավարությունը կանխատեսում է, որ կիրառելի նոր ստանդարտներն ու մեկնաբանությունները կընդունվեն 

Ընկերության կողմից՝ դրանց ուժի մեջ մտնելու օրվան հաջորդող առաջիկա ժամանակաշրջանում։  

Ղեկավարության կանխատեսմամբ այս փոփոխությունները էական ազդեցություն չեն ունենա Ընկերության 

ֆինանսական հաշվետվությունների վրա և ներկայացված են ստորև։  

 ՖՀՄՍ7 «Ֆինանսական գործիքներ. բացահայտումներ» - Բացահայտումներ, 

 ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Առևտրային դեբիտորական պարքերի չափումը, 

 ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Վարձակալության գծով պարտավորությունների ապաճանաչում, 

 ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Էլեկտրոնային վճարային համակարգով մարված ֆինանսական 

պարտավորությունների ապաճանաչումը, 
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 ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Պայմանական հատկանիշով ֆինանսական ակտիվների հոսքերը 

որպես բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ, 

 ՀՀՄՍ 21 «Արտարժույթի փոփոխությունների հետևանքները» - Վերահաշվարկումը գերսղաճային 

տնտեսության արժույթով, 

 ՖՀՄՍ 18 «Ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացումը և բացահայտումը», փոփոխություններ 

ՀՀՄՍ 7 «Հաշվետվություն դրամական հոսքերի մասին» հաշվապահական ստանդարտում, 

 ՖՀՄՍ19  «Հանրային հաշվետվողականություն չունեցող դուստր ընկերություններ․ բացահայտումներ»։ 

ՖՀՄՍ7 «Ֆինանսական գործիքներ. բացահայտումներ» - Բացահայտումներ 

ՖՀՄՍ 7-ում կատարված խմբագրումը պահանջում է բացահայտել իրական արժեքով այլ համապարփակ 

ֆինանսական արդյունքով չափվող բաժնային գործիքների իրական արժեքով վերաչափումներից այլ 

համապարփակ եկամուտներ և ծախսերը՝ առանձնացնելով այն մասը որը վերաբերում է ընթացիկ 

ժամանակաշրջանում ապաճանաչված ակտիվներին։  

Նաև պահանջվում է առանձին բացահայտել ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների և 

պարտավորությունների, ինչպես նաև պարտադիր այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքով չափվող 

ֆինանսական ակտիվների գծով պայմանագրային այն պայմանները, որոնց պատճառով կարող են փոփոխվել 

պայմանագրային հոսքերի գումարները և ժամկետները, և որոնք հանդիսանում են պայմանական դեպքեր և 

ուղղակի կապված  չեն  բազային  պարտքային համաձայնա-գրի ռիսկի և արժեքի փոփոխության հետ։ 

ՖՀՄՍ 7-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող 

տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Առևտրային դեբիտորական պարքերի չափումը 

ՖՀՄՍ 9-ում կատարված խմբագրմամբ պարզաբանվում է որ առևտրային դեբիտորական պարտքերը ճանաչման 

պահին պետք է չափվեն այն արժեքով, որը որոշվել է կիրառելով ՖՀՄՍ 15 «Հասույթ գնորդների հետ 

պայմանագրերից» հաշվապահական ստանդարտը։ 

ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող 

տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Վարձակալության գծով պարտավորությունների ապաճանաչում 

ՖՀՄՍ 9-ում կատարված լրացմամբ հստակեցում է որ ֆինանսական պարտավորությունների ապաճանաչման 

պահին հաշվեկշռային արժեքի և վճարված հատուցման միջև տարբերությունը շահույթում կամ վնասում 

ճանաչելու պահանջը պետք է կիրառել նաև վարձակալության գծով պարտավորությունների նկատմամբ։ 

ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող 

տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Էլեկտրոնային վճարային համակարգով մարված ֆինանսական 
պարտավորությունների ապաճանաչումը 

Համաձայն ՖՀՄՍ 9-ում կատարված խմբագրման էլեկտրոնային վճարման համակարգի միջոցով ֆինանսական 

պարտավորությունների մարման դեպքում պարտավորությունը կարող է ապաճանաչվել վճարումը կատարելու 

պահին, եթե կազմակերպությունը չի կարող չեղարկել, կանգնեցնել կամ հետ կանչել վճարումը, օգտագործել այդ 

միջոցները և վճարման համակարգի հետ կապված ռիսկը աննշան է։ 

ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող 

տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

ՖՀՄՍ9  «Ֆինանսական գործիքներ» - Պայմանական հատկանիշով ֆինանսական ակտիվների հոսքերը որպես 
բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ  

Համաձայն ՖՀՄՍ 9-ում կատարված խմբագրման ֆինանսական ակտիվի գծով բավարարված է հոսքերը որպես 

բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի վրա հաշվարկված տոկոսների վճարումներ համարվելու 

պայմանը, եթե ակտիվի հոսքերը պայմանական են (օրինակ կախված են արտանետված ջերմոցային գազերի 

ծավալից), պայմանագրային հոսքերը վերանայումից առաջ և հետո համապատասխանում են բազային վարկային 

համաձայնագրի բնութագրերին, ինչպես նաև հոսքերի վերանայումը կապակցված է բազային վարկային ռիսկին 

կամ վերանայված հոսքերը նշանակալիորեն չեն տարբերվում շուկայում համանման ֆինանսական ակտիվի 
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հոսքերից։  

ՖՀՄՍ 9-ի այս փոփոխությունն ուժի մեջ են մտնում 2026թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող 

տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

ՀՀՄՍ 21 «Արտարժույթի փոփոխությունների հետևանքները» - Վերահաշվարկումը գերսղաճային տնտեսության 
արժույթով  

ՀՀՄՍ 21-ում կատարված խմբագրման համաձայն, եթե ներկայացման արժույթը գերսղաճային տնտեսության 

արժույթ է, իսկ ֆունկցիոնալ արժույթը ոչ, ապա ֆինանսական հաշվետվությունները (արտերկրյա 

ստորաբաժանման արդյունքները և ֆինանսական վիճակը)՝ ներառյալ համադրելի ցուցանիշները, պետք է 

վերահաշվարկվեն ներկայացվող ամենավերջին հաշվետու ժամանակաշրջանի փակման փոխարժեքով։  

ՀՀՄՍ 21-ի այս փոփոխությունը ուժի մեջ են մտնում 2027թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող 

տարեկան ժամանակաշրջանների համար։ 

ՖՀՄՍ 18 «Ֆինանսական հաշվետվություններում ներկայացումը և բացահայտումը», փոփոխություններ ՀՀՄՍ 7 
«Հաշվետվություն դրամական հոսքերի մասին» հաշվապահական ստանդարտում  

2024թ․-ին թողարկվել է ՖՀՄՍ 18 հաշվապահական ստանդարտը, որը վերաբերում է ֆինանսական 

հաշվետվությունների ներկայացմանը և փոխարինում է «ֆինասական հաշվետվությունների ներկայացումը» ՀՀՄՍ 

1-ին։  

Նշանակալի փոփոխության է ենթարկվել ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվության (նախկին շահույթի 

կամ վնասի և այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքների մասին հաշվետվությունը) բովանդակությունը, 

որտեղ պահանջվում է ներկայացնել եկամուտներն ու ծախսերը ըստ գործառնական, ներդրումային, 

ֆինանսավորման, շահութահարկ և ընդհատված գործառնություններ բաժինների։  

ՖՀՄՍ 18-ի կիրառմամբ դրամական հոսքերի մասին հաշվետվությունում չի թույլատրվում տոկոսների և 

շահաբաժինների գծով հոսքերը դասակարգել որպես գործառնական հոսքեր։ Նաև դրամական հոսքերի մասին 

հաշվետվությունը անուղղակի մեթոդով պատրաստելիս սկզբնական ցուցանիշ է համարվում գործառնական 

գործունեությունից շահույթը կամ վնասը։ 

ՖՀՄՍ19  «Հանրային հաշվետվողականություն չունեցող դուստր ընկերություններ․ բացահայտումներ» 

2024թ․-ին թողարկվել է ՖՀՄՍ 19 հաշվապահական ստանդարտը, որը հնարավորություն է տալիս հանրային 

հաշվետվողականություն չունեցող  կազմակերպությունների, որոնք նաև հանդիսանում են ՖՀՄՍ-ների 

համապատասխան հրապարակվող ֆինանսական հաշվետվություններ ներկայացնող կազմակերպության դուստր 

ընկերություն, ներկայացնել ավելի պակաս բացահայտումներ քան պահանջվում են այլ ՖՀՄՍ-ներով։ 

ՖՀՄՍ 19-ի կիրառումը պարտադիր չէ և նշված պայմաններին բավարարող կազմակերպությունը կարող է այն 

կիրառել մեկ հաշվետու ժամանակաշրջանում և հրաժարվել դրա կիրառումից մեկ այլ ժամանակաշրջանում։ 

ՖՀՄՍ 19-ը ուժի մեջ են մտնում 2027թ.-ի հունվարի 1-ին կամ այդ ամսաթվից հետո սկսվող տարեկան 

ժամանակաշրջանների համար: 

Գործունեության անընդհատությունը 

Սույն ֆինանսական հաշվետվությունները պատրաստվել են` հիմնվելով գործունեության անընդհատության 

սկզբունքի վրա, որը ենթադրում է ակտիվների իրացում և պարտավորությունների մարում սովորական 

գործունեության ընթացքում: 

 

3. Հաշվապահական հաշվառման քաղաքականություն 
 

Տոկոսային եկամուտներ և ծախսեր 
Տոկոսային եկամուտները ճանաչվում են հաշվեգրման սկզբունքով՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի 

մեթոդը ֆինանսական ակտիվի համախառն գումարի նկատմամբ բացառությամբ  ձեռքբերման դրությամբ 

արժեզրկված կամ ակտիվի գործողության ընթացքում վարկային ռիսկի էական վատթարացման հետևանքով 

արժեզրկված ակտիվների, որոնց դեպքում արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը կիրառվում է ակտիվի 

ամորտիզացված արժեքի հիման վրա։  
 

Տոկոսային ծախսերը ճանաչվում են հաշվեգրման սկզբունքով՝ կիրառելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը 

ֆինանսական պարտավորության ամորտիզացված արժեքի նկատմամբ։ 
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Արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը ֆինանսական ակտիվի կամ ֆինանսական պարտավորության (կամ 

ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների խմբի) ամորտիզացված արժեքի հաշվարկման և 

համապատասխան ժամանակահատվածի կտրվածքով տոկոսային եկամտի և ծախսի բաշխման մեթոդն է:  

Արդյունավետ տոկոսադրույքն այն դրույքն է, որը ֆինանսական գործիքի գործողության ակնկալվող ժամկետի 

կամ, համապատասխան դեպքերում, ավելի կարճ ժամանակահատվածի համար գնահատված դրամական 

միջոցների ապագա վճարումները կամ ստացվելիք գումարները զեղչում է ճշգրիտ մինչև ֆինանսական ակտիվի 

կամ ֆինանսական պարտավորության զուտ հաշվեկշռային արժեքը: 
 

Գործարքի հետ կապված ծախսումները ներառում են այն լրացուցիչ ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն 

վերագրելի են ֆինանսական ակտիվի կամ պարտավորության ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը։  
 

Արտարժութային գործարքներ 
Ընկերության գործառնական արժույթից տարբեր արժույթով արտահայտված գործարքները ճանաչվում են 

գործարքի օրվա դրությամբ ՀՀ Կենտրոնական բանկի կողմից հրապարակած փոխարժեքով: Արտարժույթով 

արտահայտված ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները արտացոլվում են հաշվետու ամսաթվի 

դրությամբ ՀՀ Կենտրոնական բանկի կողմից հրապարակած փոխարժեքով: Ֆինանսական ակտիվների և 

պարտավորությունների վերաչափումից գոյացող փոխարժեքային տարբերությունները ճանաչվում են 

անմիջապես շահույթում կամ վնասում: 
 

Բիզնես մոդելի գնահատում 
Ընկերությունը պորտֆելի մակարդակով գնահատում է այն բիզնես մոդելի նպատակը, որի շրջանակներում 

պահվում է ակտիվը, քանի որ այս գնահատումը լավագույնս արտացոլում է գործունեության կառավարման և 

ղեկավարությանը տեղեկատվության տրամադրման եղանակը: Այդ դեպքում դիտարկվում է հետևյալ 

տեղեկատվությունը. 

 պորտֆելի համար սահմանված քաղաքականությունը, նպատակները և այդ քաղաքականության 

կիրառումը գործնականում: Մասնավորապես, արդյոք ղեկավարության ռազմավարությունն ուղղված է 

պամանագրով նախատեսված տոկոսային եկամտի ստացմանը, ֆինանսական ակտիվների որոշակի 

կառուցվածքի պահպանմանը, ֆինանսական ակտիվների գործողության ժամկետների 

համապատասխանեցմանն այն պարտավորությունների գործողության ժամկետներին, որոնք 

ֆինանսավորում են այդ ակտիվները, կամ դրամական միջոցների հոսքերի իրացմանն ակտիվների 

վաճառքի միջոցով: 

 ինչպես է գնահատվում պորտֆելի եկամտաբերությունը , 

 բիզնես մոդելի (և այդ բիզնես մոդելի շրջանակներում պահվող ֆինանսական ակտիվների) 

արդյունավետության վրա ազդող ռիսկերը և այդ ռիսկերի կառավարման եղանակը: 

 նախորդ ժամանակաշրջանների վաճառքների հաճախականությունը, ծավալը և ժամկետները, 

վաճառքների պատճառները և ապագա վաճառքների ակնկալիքները:  
 

Գնահատում, թե արդյոք պայմանագրային դրամական միջոցների հոսքերը հանդիսանում են միայն մայր գումարի և 
տոկոսների վճարումներ 
 

Այս գնահատման նպատակների համար «մայր գումարը» սահմանվում է որպես ֆինանսական ակտիվի իրական 

արժեքը սկզբնական ճանաչման պահին: «Տոկոսը» սահմանվում է որպես փողի ժամանակային արժեքի և որոշակի 

ժամանակահատվածում չմարված մայր գումարի հետ կապված պարտքային ռիսկի և վարկավորման հետ կապված 

այլ հիմնական ռիսկերի և ծախսերի (օրինակ՝ իրացվելիության ռիսկի և վարչական ծախսերի), ինչպես նաև որպես 

շահույթի մարժայի հատուցում: 
 

Գնահատելիս, թե արդյոք պայմանագրային դրամական միջոցների հոսքերը հանդիսանում են միայն մայր գումարի 

և տոկոսների վճարումներ, Ընկերությունը դիտարկում է գործիքի պայմանագրային պայմանները: Այստեղ 

ներառվում է այն գնահատումը, թե արդյոք ֆինանսական ակտիվը պարունակում է այնպիսի պայմանագրային 

պայման, որը կարող է փոխել պայմանագրային դրամական միջոցների ժամկետը կամ գումարը: 

 
Ֆինանսական գործիքներ 
 

Ընկերությունը ճանաչում է ֆինանսական ակտիվները և պարտավորությունները ֆինանսական վիճակի մասին 

հաշվետվությունում, երբ այն դառնում է ֆինանսական գործիքի պայմանագրային կողմ:  
 

Ֆինանսական ակտիվի կամ պարտավորության սկզբնական չափումը տեղի է ունենում իրական արժեքով: 

Շահույթի կամ վնասի միջոցով իրական արժեքով չափվող ֆինանսական գործիքների խմբում չդասակարգված 
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ֆինանսական ակտիվների կամ պարտավորությունների դեպքում իրական արժեքին գումարվում (կամ հանվում) 

են գործարքի հետ կապված ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի են ֆինանսական ակտիվի կամ 

պարտավորության ձեռքբերմանը կամ թողարկմանը: Գործարքի գծով ծախսերը, որոնք ուղղակիորեն վերագրելի 

են «իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող» ֆինանսական ակտիվների կամ ֆինանսական 

պարտավորությունների ձեռքբերմանը, անմիջապես ճանաչվում են շահույթում կամ վնասում: 
 

Ֆինանսական ակտիվներ 
Ֆինանսական ակտիվները դասակարգվում են հետևյալ կատեգորիաների՝  

ա) «իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող» ֆինանսական ակտիվներ (ԻԱՇԿՎ),  

բ) «իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվող» ֆինանսական ակտիվներ 

(ԻԱԱՀՖԱ),  

գ) ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվներ:  

Դասակարգումը կախված է ֆինանսական ակտիվներից առաջացող դրամական հոսքերի բնույթից և այն բիզնես 

մոդելից, որի ներքո պահվում և կառավարվում է այդ ակտիվը և որոշվում է սկզբնական ճանաչման պահին։ 
 

ա) Իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող. 
Ֆինանսական ակտիվները դասակարգվում են որպես «իրական արժեքով՝ շահույթի կամ վնասի միջոցով չափվող» 

այն դեպքում, երբ այն չի դասակարգվում որպես ամորտիզացված արժեքով չափվող (ինչպես նկարագրված է 

ստորև) և ոչ էլ որպես ԻԱԱՀՖԱ չափվող  (ինչպես նկարագրված է ստորև):  
 

բ) «իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի միջոցով չափվող» (ԻԱԱՀՖԱ) 
Ֆինանսական ակտիվը դասակարգվում է որպես «իրական արժեքով՝ այլ համապարփակ ֆինանսական արդյունքի 

միջոցով չափվող» (ԻԱԱՀՖԱ), եթե   

 այն պահվում է այնպիսի բիզնես մոդելի ներքո, որի նպատակն ապահովվում է ինչպես պայմանագրային 

դրամական հոսքերը հավաքելով, այնպես էլ ֆինանսական ակտիվները վաճառելով, և    

 սկզբնական ճանաչման պահին այն կազմում է Ընկերության կողմից համատեղ կառավարվող որոշակի 

ֆինանսական գործիքների պորտֆելի մաս և ունի կարճաժամկետ կտրվածքով շահույթի ստացման 

իրատեսական հնարավորություն, կամ   

 դրա պայմանագրային պայմանները սահմանված ամսաթվերին առաջացնում են դրամական հոսքեր, 

որոնք բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի նկատմամբ տոկոսների վճարումներ են:   

գ) «ամորտիզացված արժեքով չափվող», 
Ֆինանսական ակտիվը դասակարգվում է որպես «ամորտիզացված արժեքով չափվող», եթե այն բավարարոմ է 

հետևյալ երկու պայմաններին և նախորոշված չէ որպես ԻԱՇԿՎ չափվող՝  

 այն պահվում է այնպիսի բիզնես մոդելի ներքո, որի նպատակն է պահել ակտիվները պայմանագրային 

դրամական հոսքերը հավաքելու համար, և    

 դրա պայմանագրային պայմանները սահմանված ամսաթվերին առաջացնում են դրամական հոսքեր, 

որոնք բացառապես մայր գումարի և չմարված մայր գումարի նկատմամբ տոկոսների վճարումներ են:   
Ընկերության հիմնական ֆինանսական ակտիվները դասակարգված են որպես «Ամորտիզացված արժեքով 

չափվող»։ Ստորև ներկայացնում ենք հաշվապահական հաշվառման քաղաքականությունն այդ դասի համար։ 
 

Ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվներ 
Այս ակտիվները հիմնականում ներառում են այն ֆինանսական ակտիվներ, որոնց նպատակն է այդ ակտիվները 

պահել պայմանագրային դրամական հոսքերի հավաքման նպատակով(օրինակ՝ հաճախորդներին տրված 

վարկեր), իսկ պայմանագրային դրամական միջոցների հոսքերը իրենցից զուտ ներկայացնում են մայր գումարի և 

տոկոսների վճարումներ: Դրանք սկզբնապես ճանաչվում են իրական արժեքով, գումարած գործարքների գծով 

ծախսումները, որոնք ուղղակիորեն կապված են դրանց ձեռքբերման կամ թողարկման հետ, և հետագայում դրանք 

չափվում են ամորտիզացված արժեքով, օգտագործելով արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը` նվազեցրած 

արժեզրկման պահուստին համամասնորեն: 
 

Ընկերության ամորտիզացված արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվները ներառում են բանկերում 

տեղաբաշխված միջոցները, դրամական միջոցները և դրանց համարժեքները և հաճախորդներին տրված վարկերը: 

Դրամական միջոցները և  դրանց համարժեքները ներառում են դրամական միջոցներ, ցպահանջ ավանդներ 

բանկերում։  
 

Արժեզրկում 



«ԱՆԻՎ» ՈՒՎԿ ՍՊԸ 
Ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ  
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Պարտքային գործիք հանդիսացող և որպես ԻԱՇԿՎ չափվող չդասակարգված ֆինանսական ակտիվները ենթակա 

են արժեզրկվածության ստուգման` ակնկալվող պատքային կորուստների մոդելով: Ակնկալվող պարտքային 

կորստի մոդելի համաձայն` պետք է ճանաչվի պարտքային կորստի գծով պահուստ` հաշվետու ամսաթվից հետո 

12 ամսվա ընթացքում ակնկալվող պարքային կորուստների (ԱՊԿ) չափով: Սակայն, եթե գործիքի պարտքային 

ռիսկը դրա սկզբնական ճանաչումից ի վեր նշանակալիորեն աճել է, ապա պահուստը պետք է ճանաչվի գործիքի 

ամբողջ կյանքի ընթացքում ԱՊԿ չափով: 
 

12 ամսվա ընթացքում սպասվող պարտքային վնասն իրենից ներկայացնում է սպասվող պարտքային վնասի այն 

մասը, որն առաջանում է ֆինանսական գործիքի գծով պարտականությունների չկատարման այն դեպքերի 

արդյունքում, որոնք հնարավոր են հաշվետու ամսաթվից հետո 12 ամսվա ընթացքում: 
 

Սպասվող պարտքային վնասի չափում 

Սպասվող պարտքային վնասն իրենից ներկայացում է ըստ պարտականությունների չկատարման 

հավանականության աստիճանի կշռված պարտքային վնասի գնահատականը և չափվում է հետևյալ կերպ. 

 ֆինանսական ակտիվներ, որոնք արժեզրկված չեն հաշվետու ամսաթվի դրությամբ. որպես բոլոր 

պակասող դրամական միջոցների ներկա արժեք (այսինքն՝ տարբերությունն այն դրամական միջոցների 

հոսքերի միջև, որոնք Ընկերությունը պետք է ստանա պայմանագրի համաձայն և որոնք Ընկերությունն 

ակնկալում է ստանալ), 

 ֆինանսական ակտիվներ, որոնք արժեզրկված են հաշվետու ամսաթվի դրությամբ. որպես համախառն 

հաշվեկշռային արժեքի և ապագա գնահատված դրամական միջոցների հոսքերի ներկա արժեքի 

տարբերություն, 

Արժեզրկված լինելու վկայությունը ներառում է հետևյալ դիտարկելի տվյալները. 

 վարկառուի կամ թողարկողի նշանակալի ֆինանսական դժվարությունները, 

 պայմանագրի խախտումը, մասնավորապես պարտականությունների չկատարումը կամ վճարման 

ուշացումը, 

 վարկի պայմանների այնպիսի վերանայումը, որը Ընկերությունն այլ պայմաններում չէր դիտարկի, 

 վարկառուի հավանական սնանկացումը կամ այլ ֆինանսական վերակազմավորումը։ 
 

Վարկը, որի պայմանները վերանայվել են վարկառուի վիճակի վատթարացման պատճառով, սովորաբար 

համարվում է արժեզրկված, եթե գոյություն չունի վկայություն, որ պայմանագրային դրամական միջոցների 

հոսքերը չստանալու ռիսկն էականորեն նվազել է և չկան արժեզրկման այլ հայտանիշներ: Բացի այդ, արժեզրկված 

է համարվում 90 կամ ավելի օր ժամկետանց վարկը: 
 

Սպավող պարտքային վնասի գծով պահուստի ներկայացումը ֆինանսական հաշվետվությունում 

Սպավող պարտքային վնասի գծով պահուստը ամորտիզացված արժեքով չափվող ակտիվների համար 

նվազեցվում է ակտիվների համախառն հաշվեկշռային արժեքից և ֆինանսական վիճակի մասին 

հաշվետվությունում ներկայացվում է զուտ հիմունքով։  
 

Վարկերի դուրսգրում 
Վարկերը և պարտքային արժեթղթերը դուրս են գրվում (ամբողջությամբ կամ մասնակիորեն), երբ գոյություն չունի 

դրանք հետ ստանալու իրատեսական հեռանկար: Դուրսգրումը սովորաբար իրականացվում է այն դեպքում, երբ 

Ընկերությունը որոշում է, որ վարկառուն չունի այնպիսի ակտիվներ կամ եկամտի աղբյուրներ, որոնցից կարող է 

ստանալ դուրսգրման ենթակա գումարները մարելու համար բավարար դրամական միջոցների հոսքեր:  

 
Վերադասակարգում 
Ֆինանսական ակտիվները չեն վերադասակարգվում սկզբնական ճանաչումից հետո, բացառությամբ այն 

ժամանակաշրջանից հետո, երբ Ընկերությունը փոխում է ֆինանսական ակտիվների կառավարման իր բիզնես 

մոդելը: Ընկերությունը պետք է վերադասակարգի ֆինանսական ակտիվները, եթե փոխում է այդ ակտիվների 

կառավարման իի բիզնես մոդելը: Ակնկալվում է, որ նման փոփոխությունները չափազանց հազվադեպ կլինեն: Այս 

փոփոխությունները որոշվում են Ընկերության վերադաս ղեկավարության կողմից՝ արտաքին կամ ներքին 

փոփոխությունների արդյունքում և պետք է նշանակալի լինեն Ընկերության գործունեության համար և տեսանելի՝ 

արտաքին կողմերի համար։  
 

Ֆինանսական պարտավորությունները չեն վերադասակարգվում սկզբնական ճանաչումից հետո: 
 

Ֆինանսական ակտիվների ապաճանաչումը. 
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Ընկերությունն ապաճանաչում է ֆինանսական ակտիվները, երբ ֆինանսական ակտիվից առաջացող դրամական 

հոսքերի նկատմամբ պայմանագրային իրավունքները կորցնում են իրենց ուժը, կամ երբ երրորդ կողմին է 

փոխանցվում ֆինանսական ակտիվներից առաջացող դրամական միջոցների նկատմամբ իրավունքը: Եթե 

Ընկերությունը չի փոխանցում և չի պահպանում ֆինանսական ակտիվի սեփականության հետ կապված, ըստ 

էության, բոլոր ռիսկերն և հատույցները, սակայն պահպանում է փոխանցված ակտիվի նկատմամբ 

վերահսկողությունը, ապա Ընկերությունը շարունակում է ճանաչել ֆինանսական ակտիվը, ինչպես նաև դրա հետ 

կապված պարտավորությունը այնքանով, որքանով շարունակվում է իր ներգրավվածությունը ֆինանսական 

ակտիվի մեջ: Եթե Ընկերությունը պահպանում է ֆինանսական ակտիվի սեփականության հետ կապված, ըստ 

էության, բոլոր ռիսկերն և հատույցները, ապա Ընկերությունը պետք է շարունակի ճանաչել ֆինանսական ակտիվը 

ինչպես նաև ստացված հատույցի դիմած գրավադրված փոխառությունը: 
 

Ֆինանսական պարտավորություններ 
Ընկերությունն իր ֆինանսական պարտավորությունները դասակարգում է որպես ամորտիզացված արժեքով 

չափվող ֆինանսական պարտավորություններ 
 

Բանկերից և այլ փոխատուներից ստացված փոխառությունները սկզբնապես ճանաչվում են իրական արժեքով` 

հանած գործարքին ուղղակիորեն վերագրելի ծախսումները:  
 

Հետագայում նման տոկոսակիր պարտավորությունները չափվում են ամորտիզացված արժեքով՝ օգտագործելով 

արդյունավետ տոկոսադրույքի մեթոդը,  համաձայն որի՝ պարտավորության մարման ժամանակաշրջանի ամբողջ 

ընթացքում տոկոսային ծախսերի հաշվարկը կատարվում է ֆինանսական վիճակի մասին հաշվետվությունում 

արտացոլված պարտավորության մնացորդի նկատմամբ հաստատուն դրույքի կիրառմամբ:  Յուրաքանչյուր 

ֆինանսական պարտավորության պայմաններից ելնելով`տոկոսային ծախսերը ներառում են գործարքի հետ 

կապված սկզբնական ծախսերը, մարման ժամանակ վճարվելիք այլ հավելյալ վճարներ, ինչպես նաև 

պարտավորությունների գծով վճարվելիք տոկոսները:  
 

Բաժնետիրական կապիտալ 
Ընկերության կողմից թողարկվող ֆինանսական գործիքները դասակարգվում են որպես սեփական կապիտալ 

միայն այնքանով, որքանով դրանք չեն համապատասխանում ֆինանսական պարտավորությունների կամ 

ֆինանսական ակտիվների սահմանումներին: 
 

Ընկերության սովորական բաժնետոմսերը դասակարգվում են որպես սեփական կապիտալի գործիքներ: 
 

Շահաբաժիններ 
Շահաբաժիններ հայտարարելու և վճարելու՝ Ընկերության կարողությունը կարգավորվում է Հայաստանի 

հանրապետության օրենսդրությամբ սահմանված կարգով։ 
 
Հետաձգված հարկեր 
Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները ճանաչվում են, երբ ֆինանսական վիճակի մասին 

հաշվետվությունում ճանաչված ակտիվների կամ պարտավորությունների հաշվեկշռային արժեքների և դրանց 

համապատասխան հարկային բազաների միջև առկա են տարբերություններ, բացառությամբ, եթե դրանք 

առաջանում են.  
 

 գուդվիլի սկզբնական ճանաչումից, 

 ձեռնարկատիրական գործունեության միավորում չհանդիսացող գործարքի արդյունքում ակտիվների և 

պարտավորությունների սկզբնական ճանաչումից և գործարքի ամսաթվի դրությամբ չեն ազդում ոչ 

հարկվող շահույթի, և ո՜չ էլ հաշվապահական շահույթի վրա, 

 դուստր կազմակերպություններում և համատեղ վերահսկվող կազմակերպություններում ներդրումներից, 

որի դեպքում Ընկերությունն ի վիճակի է վերահսկել տարբերությունների հակադարձումը, և հավանական 

է, որ տարբերությունները չեն հակադարձվի տեսանելի ապագայում: 
 

Հետաձգված հարկային ակտիվների ճանաչումը սահմանափակվում է այն դեպքում, երբ հավանական չէ, որ 

կառաջանա հարկվող շահույթ, որի դիմաց ժամանակավոր տարբերությունները հնարավոր կլինի օգտագործել: 
 

Հետաձգված հարկային ակտիվները կամ պարտավորությունները չափում են՝ կիրառելով հարկային 

դրույքաչափերը, որոնք ակնկալվում է, որ կկիրառվեն, երբ հետաձգված հարկային 

պարտավորությունները/(ակտիվները) կմարվեն/(կփոխհատուցվեն): 
 

Հետաձգված հարկային ակտիվները և պարտավորությունները հաշվանցվում են, եթե կա ընթացիկ հարկային 



«ԱՆԻՎ» ՈՒՎԿ ՍՊԸ 
Ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ  

2025թ. դեկտեմբերի 31 

 

  17 

ակտիվներն ու պարտավորությունները հաշվանցելու իրավաբանորեն ամրագրված իրավունք, և հետաձգված 

հարկային ակտիվները և պարտավորությունները վերաբերում են հարկերին, որոնք գանձվում են նույն հարկային 

մարմնի կողմից: 
 

Պահուստներ 
Պահուստները ճանաչվում են, երբ Ընկերությունն ունի ներկա պարտականություն (իրավական կամ 

կառուցողական), որպես անցյալ դեպքերի արդյունք և հավանական է, որ Ընկերությունից կպահանջվի կատարել 

պարտականությունը և պարտականության գումարը հավաստիորեն կարող է գնահատվել: 

 

Պահուստում ճանաչված գումարն իրենից ներկայացնում է հաշվետու ժամանակաշրջանի վերջի դրությամբ 

լավագույն գնահատականը, որը կպահանջվի ներկա պարտականությունը մարելու համար՝ հաշվի առնելով 

հարակից ռիսկերն և անորոշությունները: Եթե ժամանակի մեջ դրամի արժեքի ազդեցությունը էական է, ապա 

պահուստի գումարը պետք է իրենից ներկայացնի այն ծախսումների ներկա արժեքը, որոնք, ըստ ակնկալության, 

կպահանջվեն այդ պարտականությունը մարելու համար: 

 

Եթե ակնկալվում է, որ որևէ այլ կողմ ամբողջությամբ կամ մասամբ փոխհատուցելու է պահուստը մարելու համար 

պահանջվող ծախսումները, ապա փոխհատուցումը պետք է դիտվի որպես առանձին ակտիվ, երբ ըստ էության 

որոշակի է, որ Ընկերության կողմից պարտականությունը մարելու դեպքում փոխհատուցումը կստացվի և 

փոխհատուցման գումարը կարող է արժանահավատորեն չափվել: 
 
4. Զուտ տոկոսային եկամուտ 

   (հազար դրամ) 

 2025թ.  2024թ. 

Տոկոսային եկամուտ    

Հաճախորդներին տրված վարկեր 147,270  135,790 

Բանկերում տեղաբաշխված միջոցներ 9,500  10,670 

 156,770  146,460 

Տոկոսային ծախս    

Ներգրավված վարկեր և փոխառություններ (36,943)  (31,993) 

 (36,943)  (31,993) 

Զուտ տոկոսային եկամուտ 119,827  114,467 

 

5. Այլ գործառնական եկամուտ 

   (հազար դրամ) 

 2025թ.  2024թ. 

Եկամուտներ ստացված տույժերից, տուգանքներից 10,321  19,067 

Այլ 525  1,164 

 10,846  20,231 

 
6. Անձնակազմի գծով ծախսեր 

   (հազար դրամ) 

 2025թ.  2024թ. 

Հիմնական աշխատողներին տրվող աշխատավարձ և դրան հավասարեցված 

այլ վճարներ 
(50,048) 

 
(45,751) 

Պարգևատրումներ և լրավճարներ (15,078)  (14,372) 

Արձակուրդների համար վճարումներ (3,388)  (6,898) 

Այլ վճարումներ (293)  (250) 

 (68,807)  (67,271) 

 

7. Այլ ընդհանուր վարչական ծախսեր 

  
 

(հազար դրամ) 

 2025թ. 
 

2024թ. 

Հիմնական միջոցների պահպանման ծախսեր (7,703)  (7,188) 

Հեռահաղորդակցության գծով ծախսեր (1,021)  (1,042) 
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Վարձակալություն (2,820)  (2,795) 

Գրասենյակային և կոմունալ ծախսեր (718)  (657) 

Գովազդի ծախսեր (66)  (294) 

Խորհրդատվական ծախսեր (1,200)  (1,200) 

Ներկայացուցչական ծախսեր (459)  (445) 

Չփոխհատուցվող հարկեր և տուրքեր (6,282)  (6,257) 

Մաշվածություն (2,134)  (2,325) 

Այլ ծախսեր (5,048)  (5,611) 

 (27,451)   (27,814) 

 

 

8. Շահութահարկի գծով ծախս 
 

   (հազար դրամ) 

  2025թ.  2024թ. 

Ընթացիկ հարկի գծով ծախս (5,908)  (9,271) 

Հետաձգված հարկի գծով (ծախս)/փոխհատուցում  640  (238) 

 (5,268)   (9,509) 
 

Տարվա փաստացի հարկային ծախսերի և Հայաստանի Հանրապետությունում շահութահարկի սահմանված 

դրույքի միջև տարբերության պատճառները ներկայացված են ստորև. 

 

Շահութահարկի գծով ծախսի և հաշվապահական շահույթի միջև փոխկապակցվածությունը. 
  

2025թ. 
Արդյունավետ 

դրույքաչափ 

(%) 

2024թ. 
Արդյունավետ 

դրույքաչափ 

(%) 

Շահույթը/(վնասը) մինչև հարկումը  15,665  52,365  

Շահութահարկ՝ 18% դրույքաչափով 2,820 18 9,426 18 

Չհարկվող եկամուտներ/ Չնվազեցվող ծախս, զուտ 2,448 16 83 0 

Շահութահարկի գծով ծախս/(փոխհատուցում) 5,268 34 9,509 18 

 

Հետաձգված հարկային ակտիվների, շահույթում կամ վնասում ճանաչված գումարների և ՖՀՄՍ 9-ի ճշգրտման 

ազդեցության մանրամասները ներկայացված են ստորև. 

 
   (հազար դրամ) 

 
31.12.24  

Նվազեցված շահույթի կամ 

վնասի հաշվին 
 31.12.25 

Վարկերի և փոխառությունների 

պահուստավորում 
-  

 
   

Չօգտագօրծված արձակուրդ 895  (13)  882 

Հետաձգված հարկային ակտիվներ 895  (13)  882 
      

Վարկերի և փոխառությունների 

պահուստավորում (798)  653  (145) 

Հետաձգված հարկային 

պարտավորություններ (798)  653  (145) 

 97  640  737 

 

9. Բանկերում տեղաբաշխված միջոցներ 

 

   (հազար դրամ) 

  2025թ.  2024թ. 

 Բանկերում ներդրված ավանդներ  100,260  100,338  



«ԱՆԻՎ» ՈՒՎԿ ՍՊԸ 
Ֆինանսական հաշվետվություններին կից ծանոթագրություններ  

2025թ. դեկտեմբերի 31 

 

  19 

 Բանկերում ներդրված ավանդների պահուստ  (1,004)  (1,004) 

 99,256  99,334  

 

10. Վարկեր հաճախորդներին 

 

   (հազար դրամ) 

  2025թ.  2024թ. 

 Հաճախորդներին տրված համախառն վարկեր  1,228,275  1,233,479 

 Վարկերի արժեզրկման պահուստ  (39,909)  (13,043) 

Հաճախորդներին տրված զուտ վարկեր 1,188,366  1,220,436    

 

Ստորև բերվող աղյուսակն ամփոփում է վարկերի արժեզրկման պահուստի շարժը՝ ըստ դասերի                        

2025թ. և 2024թ.  դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 

 

  
 

(հազար դրամ) 

 2025թ. 
 

2024թ. 

Սկզբնական մնացորդ  13,043  13,957 

Զուտ ծախս (39,909)  (13,043) 

Զուտ դուրսգրումներ 66,775  12,129 

Վերջնական մնացորդ  39,909  13,043 

 

Ստորև բերվող աղյուսակն ամփոփում է տրամադրված վարկերի վերլուծություն՝ ըստ ճյուղերի 2025թ.և 2024թ. 

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ՝ 
 

  
 

(հազար դրամ) 

 2025թ. 
 

2024թ. 

Գյուղատնտեսություն  857,545  758,625 

Առևտուր  30,350  171,437 

Արդյունաբերություն  27,728  69,062 

Ֆինանսական հաստատություններ  160,899  72,907 

Տնտեսության այլ ճյուղեր  151,753  161,448 

 1,228,275  1,233,479 

Արժեզրկման գծով պահուստ (39,909)  (13,043) 

 1,188,366  1,220,436 

 

2025 և 2024թթ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ հաճախորդներին տրված բոլոր վարկերը տրվել են Հայաստանի 

Հանրապետությունում գործող անհատներին և կազմակերպություններին, որը ցույց է տալիս, որ առկա է 

նշանակալի աշխարհագրական համակենտրոնացում մեկ շրջանում: 
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Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված է տեղեկատվություն հաճախորդներին տրված վարկերի պորտֆելի որակական ցուցանիշների վերաբերյալ 

2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ համաձայն ՖՀՄՍ 9-ի: 

 

 

 Փուլ 1 Փուլ 2 Փուլ 3 
Ընդամենը 

վարկեր 

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ 
Համախառն Պահուստ Զուտ Համախառն Պահուստ Զուտ Համախառն Պահուստ Զուտ 

 
Վարկեր           

Ժամկետային վարկեր 1,091,617 10,331 1,081,286 98,037 2,795 95,242 - - - 1,176,528 

Ժամկետանց և 

արժեզրկված վարկեր 
          

1-ից 30 օր ժամկետանց - - - - - - - - - - 

31-ից 60օր ժամկետանց - - - - - - - - - - 

60-ից 90 օր ժամկետանց  - - - - - - - - - - 

91 և ավել օր ժամկետանց - - - - - - 38,621 26,783 11,838 11,838 

Ընդամենը վարկեր 1,091,617 10,331 1,081,286 98,037 2,795 95,242 38,621 26,783 11,838 1,188,366 

 

2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերությունը չի ունեցել անհատապես նշանակալի համարվող փոխառուներ: 
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11. Հիմնական միջոցներ և ոչ նյութական ակտիվներ 

 Գույք և գրասենյակային 

սարքավորումներ 

Համակարգչային 

տեխնիկա 

Փոխադրամի

ջոցներ 

Այլ հիմնական 

միջոցներ 

 

Ոչ նյութկան 

ակտիվներ 

 

Ընդամենը 

Սկզբնական արժեք       
2024թ․ հունվարի 01-ի դրությամբ 708 1,274 13,984 54 990 17,010 

Ավելացում - - - - - - 

Օտարում - - - - - - 

2024թ․ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 708 1,274 13,984 54 990 17,010 

Ավելացում - - - - - - 

Օտարում - - - - - - 

2025թ․ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 708 1,274 13,984 54 990 17,010 

       

Կուտակված մաշվածություն և 
արժեզրկում 

      

2024թ․ հունվարի 01-ի դրությամբ 72 626 4,459 22 396 5,580 

Ավելացում 142 296 1,748 7 132 2,325 

Օտարում  - - - - - - 

2024թ․ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 219 922 6,207 29 528 7,905 

Ավելացում 142 112 1,748 7 132 2,141 

Օտարում - - - - - - 

2025թ․ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 361 1,034 7,955 36 660 10,046 

       

Հաշվեկշռային արժեք       

2024թ․ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 489 352 7,777 25 462 9,105 

2025թ․ դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 347 240 6,029 18 330 6,964 
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12. Այլ ակտիվներ 
 

   (հազար դրամ) 

  2025թ.  2024թ. 

Դեբիտորական պարտքեր բյուջեի նկատմամբ  348  1,394 

Դեբիտորական պարտքեր աշխատակիցների նկատմամբ 2,000  4,700 

Բռնագանձված գույք 4,546  4,535 

Այլ 6,029  6,058 

Պահուստ (52)  (124) 

Հաճախորդներին տրված զուտ վարկեր 12,871  16,563 

 
13. Ներգրավված վարկեր և փոխառություններ 
 

        (հազար դրամ) 

  Արժույթ  

Մարման 

ժամկետ  

Դրույք 

(%)  31.12.25  31.12.24 

Ապահովված փոխառություն 

ՀՀՖՆԱՖԾԿԿ-ԾԻԳՊՀ -ից  ՀՀ դրամ  2030թ.  4.0%  596,821  592,817 

Չապահովված 

փոխառություն Օրթոն-

Եալքեզյան Ինկ-ից  ՀՀ դրամ  2026թ.  4.0%  216,396  192,553 

Ապահովված վարկեր 

առևտրային բանկերից  ՀՀ դրամ  2026թ.  11.0%  47,973  61,794 

        861,190  847,164 
 

Փոխառությունների անվանական արժեքները մոտարկում են իրական արժեքներին։ 

14. Կանոնադրական կապիտալ 
 

Հայտարարված, թողարկված և շրջանառության մեջ գտնվող բաժնետիրական կապիտալը բաղկացած է 

170,000 հազար դրամ արժողությամբ մեկ բաժնեմասից։ Բաժնեմասի սեփականատերն իրավունք ունի 

ժամանակ առ ժամանակ ստանալ հայտարարված շահաբաժինները։ 
 

15. Պայմանական պարտավորություններ 
 

Ընկերությունը 2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ չի ունեցել կապիտալ ներդրումների գծով 

պարտավորություններ: 
 

Ընկերությունը 2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ որևէ կողմի պարտավորությունների համար 

երաշխավորություն չի տրամադրել: 
 

Ընկերության հանդեպ հարուցված դատական հայցերը 2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 

էական գումարային պահանջ չեն պարունակել: 

 

16. Գործարքներ կապակցված կողմերի հետ 
 

Ընկերությունն ունի մեկ մասնակից՝ Գյուղական վայրերում փոքր և միջին ձեռնարկատիրության 

խթանման «ԱՆԻՎ» հիմնադրամ (գրանցված Հայաստանի Հանրապետությունում): 
 

Առանցքային կառավարչական անձնակազմի վարձատրությունը ներկայացված է ստորև: Կապակցված 

կողմերի հետ հաշվետու տարվա ընթացքում այլ գործարքներ չեն կատարվել: 
 

Առանցքային կառավարչական անձնակազմին փոխհատուցումներ 
 

Առանցքային կառավարչական անձնակազմը ներառում է այն անձանց, ովքեր իրավասու են և 

պատասխանատվություն են կրում Ընկերության գործունեության պլանավորման, կառավարման և 

վերահսկողության իրականացման համար:  

 

Առանցքային կառավարչական անձնակազմի վարձատրության հետ կապված ծախսումները 
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ներկայացվում են ստորև: 
 

   (հազար դրամ) 

 2025թ.  2024թ. 

Աշխատավարձ, այլ հատուցումներ 17,488  19,088 

 

 

17. Իրական արժեքի չափում 
 

Մի շարք ակտիվներ և պարտավորություններ պահանջվում է չափել իրական արժեքով և/կամ 

բացահայտել դրանց իրական արժեքը Ընկերության ֆինանսական հաշվետվություններում:  
 

Ընկերության ֆինանսական և ոչ ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների իրական արժեքի 

չափման համար հնարավորինս օգտագործվում են շուկայական դիտարկելի ելակետային տվյալներ: 

Իրական արժեքի չափման համար օգտագործվող ելակետային տվյալները դասակարգվում են ըստ 

տարբեր մակարդակների` կախված նրանից, թե որքանով են գնահատման մեթոդի մեջ օգտագործվող 

տվյալները դիտարկելի («իրական արժեքի հիերարխիա»):  
 

•Մակարդակ 1: Նույնական ակտիվների կամ պարտավորությունների համար ակտիվ շուկաներում 
գնանշվող գներ (չճգրտված); 
 

•Մակարդակ2: Ուղղակի կամ անուղղակիորեն դիտարկելի ելակետային տվյալներ՝ բացառությամբ 1-ին 
մակարդակում ներառվող գնանշվող գներից; 
 

•Մակարդակ 3: Ոչ դիտարկելի ելակետային տվյալներ (այսինքն՝ հիմնված չեն շուկայական տվյալների 
վրա): 
 

Ակտիվների և պարտավորությունների դասակարգումը վերոնշյալ մակարդակներում հիմնվում է 

ամենացածր մակարդակի ելակետային տվյալների վրա, որոնք ունեն զգալի ազդեցություն իրական 

արժեքի չափման վրա: Տեղափոխությունը մի մակարդակից մյուսը ճանաչվում է այն 

ժամանակաշրջանում, որի ընթացքում այն տեղի է ունենում: 

 
17.1 Ֆինանսական գործիքների իրական արժեքի չափում 
 

Հետևյալ աղյուսակում ցույց են տրված նշված մակարդակները՝ պարբերական սկզբունքով իրական 

արժեքով չափվող ֆինանսական ակտիվների և ֆինանսական պարտավորությունների հիերարխիայում` 

2025թ. դեկտմբերի 31-ի դրությամբ: 

 

 

 
Իրական 

արժեք, 

հազար դրամ 

 Գնահատման մեթոդ  

Իրական 

արժեքի 

հիերարխիայի 

մակարդակ 

 

Նշանակալի ոչ 

դիտարկելի 

ելակետային 

տվյալներ 

Տրված վարկեր  1,188,366  Վարկերի իրական արժեքը չափվում է՝ 

ապագա պայմանագրային դրամական 

միջոցների հոսքերը զեղչելով ներկա 

շուկայական տոկոսադրույքներով: 

 Մակարդակ 2  12-14% զեղչման 

դրույք 

Բանկերում 

տեղաբաշխված 

միջոցներ 

 99,256  Կարճաժամկետ (12 ամսից պակաս) 

կրեդիտորական պարտքերի 

հաշվեկշռային արժեքը մոտ է դրանց 

իրական արժեքին: 

 Մակարդակ 2  9% զեղչման 

դրույք 

Ներգրավված 

վարկեր և 

փոխառություններ  

 861,973  Փոխառությունների և վարկերի 

իրական արժեքը չափվում է՝ ապագա 

պայմանագրային դրամական 

միջոցների հոսքերը զեղչելով ներկա 

շուկայական տոկոսադրույքներով: 

 Մակարդակ 2  4% զեղչման 

դրույք 
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18. Ակտիվների և պարտավորությունների մարման ժամկետների վերլուծություն  
 

Ստորև ներկայացված աղյուսակը ներկայացնում է ֆինանսական ակտիվների և պարտավորությունների 

վերլուծությունը ըստ նրանց սպասվող մարման ժամկետների:      

 

            
         

 

 

 

 

 

 

 

(հազար դրամ) 

 

Մինչև 3 

ամիս 

 3-ից 6 

ամիս 

 6-ից 12 

ամիս 

 1-ից 3 

տարի 

 3 տարուց 

ավելի 

 Ընդամենը 

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ            

Ակտիվներ            

Բանկերում տեղաբաշխված միջոցներ -  -  99,256  -  -  99,256 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 15,460  17,374  27,587  610,047  517,898  1,188,366 

 15,460  17,374  126,843  610,047  517,898  1,287,622 

Պարտավորություններ            

Ներգրավված վարկեր և 

փոխառություններ -  -  264,369  -  596,821  861,190 

 -  -  264,369  -  596,821  861,190 

 

 

19. Ռիսկի կառավարում 
 

Ընկերության գործունեությանը բնորոշ է ֆինանսական ռիսկերի բազմազանություն, և այդ 

գործունեությունը ներառում է ռիսկի կամ ռիսկերի համախմբության որոշակի մակարդակի 

վերլուծություն, գնահատում, ընդունում և կառավարում: 
 

Ռիսկը հանդիսանում է ֆինանսական գործունության անբաժանելի մասը, և գործառնական ռիսկերը 

գործունեության ծավալման անխուսափելի հետևանքն են: Այդ պատճառով Ընկերության նպատակն է 

հասնել ռիսկերի և օգուտների միջև համապատասխան հավասարակշռության և նվազագույնի հասցնել 

Ընկերության վիճակի վրա դրանց անցանկալի ազդեցությունները: 
 

Ընկերությունը նպատակ ունի ախտորոշելու և վերլուծելու ռիսկերը, սահմանելու ռիսկի 

համապատասխան սահմանաչափերը և վերահսկումները, և վերահսկելու ռիսկերը և 

համապատասխանությունը սահմանաչափերին` օգտագործելով արժանահավատ և ժամանակակից 

տեղեկատվական համակարգերը:  
 

Ռիսկի կառավարումը իրականացնում է Ընկերության ղեկավար անձնակազմը: Ղեկավարությունը 

ախտորոշում, գնահատում և հեջավորում է ֆինանսական ռիսկերը՝ սերտորեն համագործակցելով 

Ընկերության գործառնական միավորների հետ: Ռիսկի կարևորագույն տեսակներն են պարտքային 

ռիսկը, իրացվելիության ռիսկը, շուկայական ռիսկը և այլ գործառնական ռիսկերը: Շուկայական ռիսկը 

ներառում է տոկոսադրույքի և այլ գնային ռիսկերը: 

 

Պարտքային ռիսկ  
 

Ընկերության պարտքային ռիսկի առավելագույն չափը զգալիորեն տատանվում է և կախված է  

անհատական ռիսկերից, և ընդհանուր շուկայական տնտեսության ռիսկերից: Հաշվեկշռային 

ֆինանսական ակտիվների գծով առավելագույն ռիսկը հավասար է այդ ակտիվների հաշվեկշռային 

արժեքին նախքան որևէ հաշվանցում կամ գրավի ազդեցություն հաշվի առնելը: 
 

Ստորև ներկայացված է պարտքային ռիսկին ֆինանսական ակտիվների ենթարկվածության 

առավելագույն չափը հաշվետու ամսաթվի դրությամբ: 
 

   (հազար դրամ) 

 2025թ.  2024թ. 

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 237  464 

Բանկերում տեղաբաշխված միջոցներ 99,256  99,334 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 1,188,366  1,220,436 

 1,287,859  1,320,234 
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Վերոնշյալ հաշվեկշռային արժեքները լավագույն կերպով ներկայացնում են պարտքային ռիսկի 

առավելագույն չափը՝ հաշվի առնելով ձեռք բերված ապահովության միջոցները կամ անձնական 

երաշխավորությունները: Պարտքային ռիսկի ենթարկվածությունը կրճատելու նպատակով ակտիվների 

և պարտավորությունների հնարավոր զտման ազդեցությունն էական չէ: Հաճախորդներին տրված 

վարկերի գծով հաճախորդներին տրված վարկերի վերլուծությունը և պարտքային ռիսկի 

համակենտրոնացումը հաճախորդներին տրված վարկերի գծով ներկայացված է ծանոթագրություն 10- 

ում: 

 
Աշխարհագրական սեգմենտներ 
 

2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության պարտքային ռիսկերը ամբողջությամբ 

կենտրոնացված են ՀՀ-ում:  

 

Ռիսկի սահմանաչափերի վերահսկողություն և զսպողական քաղաքականություն  
 

Ընկերությունը ղեկավարում, սահմանափակում և վերահսկում է ցանկացած բացահայտված պարտքային 

ռիսկի կենտրոնացումները՝ մասնավորապես, մեկ փոխառուի կամ փոխառուների խմբի, ինչպես նաև 

արդյունաբերական և աշխարհագրական սեգմենտների կտրվածքով:    
 

Պարտքային ռիսկի մակարդակը վերահսկելու նպատակով Ընկերությունը սահմանում է մեկ փոխառուի 

կամ փոխառուների խմբի նկատմամբ ռիսկի ընդունելի մակարդակի սահմանաչափերը: Նման ռիսկերը 

պարբերաբար վերահսկվում են և ենթակա են տարեկան, իսկ անհրաժեշտության դեպքում, ավելի 

հաճախակի վերանայման:    
 

Պարտքային ռիսկի չափը կառավարվում է նաև փոխառուների և հնարավոր փոխառուների՝ մայր 

գումարի և տոկոսավճարների վճարման հնարավորության վերլուծության և, անհրաժեշտության 

դեպքում, սահմանաչափերի փոփոխության միջոցով:   

 

Գրավ  
 

Ընկերությունը կիրառում է մի շարք կանոններ և միջոցներ՝ պարտքային ռիսկը մեղմելու նպատակով: 

Դրանցից ամենատարածվածը տրամադրված դրամական միջոցների դիմաց գրավ վերցնելն է, որը 

համընդհանուր գործելակերպ է: Ընկերությունը սահմանում է ուղեցույցներ՝ գրավի որոշակի տեսակների 

ընդունելի լինելու և պարտքային ռիսկի զսպման վերաբերյալ: Վարկերի և փոխատվությունների դիմաց 

հիմնական գրավների տեսակներն են. 
 

 Այլ գույքի գրավները 

 Երաշխավորությունները 

Ստորև ներկայացված է վարկային պորտֆելի վերլուծությունն ըստ գրավի տեսակների. 

   (հազար դրամ) 

    2025թ. 

Երաշխավորություն   590,720 

Անշարժ գույքի գրավ   18,247 

Փոխադրամիջոցների գրավ   11,635 

Դրամական միջոցի գրավ   141,162 

Այլ գույքի գրավ   426,602 

   1,188,366 

 

Շուկայական ռիսկ  
 

Շուկայական ռիսկը ֆինանսական գործիքների իրական արժեքի կամ դրանից ստացված դրամական 

միջոցների ապագա հոսքերի տատանման ռիսկն է շուկայական գների փոփոխության արդյունքում: 

Շուկայական ռիսկը ներառում է արտարժույթի, տոկոսադրույքի և այլ գնային ռիսկերը: Շուկայական 

ռիսկն առաջանում է տոկոսադրույքի, արտարժույթի բաց դիրքերի գծով, որոնք ենթարկվում են շուկայի 

ընդհանուր և առանձին փոփոխություններին ու շուկայական գների փոփոխությունների ազդեցությանը: 
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Տոկոսադրույքի ռիսկ 
 

Տոկոսադրույքի ռիսկը ֆինանսական գործիքի իրական արժեքի կամ դրանից ստացվող դրամական 

միջոցների ապագա հոսքերի տատանման ռիսկն է շուկայական տոկոսադրույքների փոփոխության 

արդյունքում: Ընկերությունը ենթարկվում է իր ֆինանսական վիճակի և դրամական միջոցների հոսքերի 

գծով գերակայող շուկայական տոկոսադրույքների տատանումների ազդեցությանը: Նման 

տատանումները կարող են ավելացնել տոկոսային մարժան, սակայն կարող են նաև նվազեցնել կամ 

հանգեցնել վնասների՝ տոկոսադրույքների անսպասելի փոփոխության դեպքում: 

 
Միջին արդյունավետ տոկոսադրույքներ 
 

Ստորև բերվող աղյուսակում ներկայացված են Ընկերության տոկոսակիր ակտիվների և 

պարտավորությունների միջին արդյունավետ տոկոսադրույքները 2025թ. և 2024թ. դեկտեմբերի 31-ի 

դրությամբ: Այս տոկոսադրույքներն իրենցից ներկայացնում են ակտիվների և պարտավորությունների 

մինչև մարման ժամկետն ընկած ժամանակահատվածի մոտավոր եկամտաբերությունը. 
 

 
2025թ. 

միջին արդյունավետ 

տոկոսադրույք 

 2024թ. 

միջին արդյունավետ 

տոկոսադրույք 

 ՀՀ դրամ  

ԱՄՆ 

դոլար  ՀՀ դրամ  

ԱՄՆ 

դոլար 

Տոկոսակիր ակտիվներ        

Բանկերում տեղաբաշխված միջոցներ 9%  -  9%  - 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 13,08%  13,01%  12.45%  12.72% 

        

Տոկոսակիր պարտավորություններ        

Ներգրավված վարկեր և փոխառություններ 4,51%  -  4,51%  - 

 

Արտարժութային ռիսկ 

Արտարժութային ռիսկն առաջանում է, երբ Ընկերության առանձին կազմակերպությունների 

գործարքներն արտահայտված են վերջիններիս գործառնական արժույթից տարբեր արժույթով:  
 

Ընկերության արտարժութային ռիսկը հիմնականում առաջանում է ԱՄՆ դոլարով տրամադրված 

վարկերի հետ կապված փոխարժեքային փոփոխություններից, ինչի արդյունքում Ընկերությունը կարող է 

կրել նշանակալի վնասներ: Այս ռիսկն, ըստ էության, Ընկերության կողմից չի կառավարվում՝ հաշվի 

առնելով դրա կառավարման հետ կապված ծախսերը և նման ռիսկերի կառավարման համար 

անհրաժեշտ գործիքակազմի բացակայությունը: 
 

Դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ Ընկերության զուտ ենթարկվածությունը արտարժութային ռիսկին 

ներկայացված է ստորև՝ 

   (հազար դրամ) 

ԱՄՆ դոլար 2025թ.  2024թ. 

ԱԿՏԻՎՆԵՐ    

Դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ -  - 

Հաճախորդներին տրված վարկեր 90,789  207,894 

Ընդամենը ակտիվներ և զուտ դիրքը 90,789  207,894 
 

Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ արտարժույթով արտահայտված ֆինանսական գործիքների՝ ՀՀ դրամով 

չափման համար Ընկերությունը կիրառել է նույն ամսաթվին ՀՀ Կենտրոնական բանկի կողմից 

հրապարակած փոխարժեքը՝381.36 դրամ մեկ ԱՄՆ դոլարի դիմաց (31.12.2024թ. դրությամբ՝ 396.56 դրամ 

մեկ ԱՄՆ դոլար դիմաց): Հաշվետու ամսաթվի դրությամբ ՀՀ դրամի նկատմամբ ԱՄՆ դոլարի 10% 

արժևորման ազդեցությունը ԱՄՆ դոլարով արտահայտված ֆինանսական գործիքների վրա (այլ 

տվյալիների անփոփոխ մնալու դեպքում) կհանգեցներ տարվա շահույթի (հարկումից հետո) և զուտ 

ակտիվների ավելացմանը՝ 9,080 հազար դրամի չափով (2024թ.` 20,800 հազար դրամի չափով), իսկ 10% 

արժեզրկման ազդեցությունը` տարվա շահույթի (հարկումից հետո) և զուտ ակտիվների նվազմանը՝ նույն 

չափով: 
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Իրացվելիության ռիսկ 
Իրացվելիության ռիսկն առաջանում է Ընկերության գործող սեփական միջոցների կառավարումից, 

ֆինանսական ծախսերից և պարտքային գործիքների հիմնական գումարների մարումներից: 

Իրացվելիության ռիսկը կապված է Ընկերության՝ ֆինանսական պարտավորությունները սահմանված 

ժամկետներում մարելու հետ կապված դժվարությունների հետ: 

 

Համաձայն Ընկերության քաղաքականության` Ընկերությունը պետք է ունենա պարտավորությունների 

մարման համար բավարար դրամական միջոցներ: Այս առումով այն ձգտում է պահպանել բավարար 

դրամական միջոցներ (կամ համաձայնեցված միջոցներ), որպեսզի առնվազն 45 օրվա ընթացքում 

կարողանա մարել սահմանված պարտավորությունները: Ընկերությունը նաև փորձում է նվազեցնել 

իրացվելիության ռիսկը` ներգրավելով հաստատուն տոկոսադրույքով փոխառություններ. վերջիններիս 

մասին ներկայացվել է «Տոկոսադրույքային ռիսկ» բաժնում: 

 

Ընկերության իրացվելիության ռիսկի ապահովման նպատակով ցանկացած գործառնության համար 

Ընկերության կողմից նախատեսվում են համապատասխան միջոցներ, որոնց գումարը կախված է 

բյուջեից: Բյուջեն հաստատվում է Խորհրդի կողմից` այսպիսով հնարավոր դարձնելով դրամական 

միջոցների գծով Ընկերության կարիքների կանխատեսումը: Երբ գումարը գերազանցում է որոշակի 

սահմանաչափը, անհրաժեշտ է ստանալ նաև Խորհրդի հաստատումը: 

 

Ստորև ներկայացված են Ընկերության ֆինանսական պարտավորությունների (չզեղչված 

պայմանագրային դրամական միջոցների հոսքեր) մարման պայմանագրային ժամկետները 2025թ. 

դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ. 

 

հազ. դրամ 1-ից 5 տարի  

5 տարուց 

ավելի  Ընդամենը  

Հաշվեկշռային 

արժեք 

        

2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ        

Ներգրավված վարկեր փոխառություններ 986,251  -  986,251  861,190 

 986,251  -  986,251  861,190 
 

 

Կապիտալի ռիսկի կառավարում 
 
Ընկերությունը կառավարում է իր կապիտալն՝ ապահովելու Ընկերության գործունեության 

անընդհատության սկզբունքը՝ միևնույն ժամանակ առավելագույնի հասցնելով շահագրգիռ կողմերի 

հատույցը ներգրավված և սեփական միջոցների մնացորդների օպտիմալացման ճանապարհով: ՀՀ 

կենտրոնական բանկը Ընկերության համար սահմանում և վերահսկում է կապիտալի պահանջները: Ըստ 

ՀՀ ԿԲ կողմից սահմանված ներկայումս գործող կապիտալի պահանջների, ունիվերսալ վարկային 

կազմակերպությունները 2025թ. դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ պետք է ապահովեն 150,000 հազար ՀՀ դրամ 

նվազագույն ընդհանուր կապիտալ (2024թ. դեկտեմբերի 31-ին՝ 150,000 հազար ՀՀ դրամ): Հետևյալ 

աղյուսակը վերլուծում է Ընկերության կապիտալ ռեսուրսները կապիտալի համարժեքության 

նպատակներով: 

 
 2025թ.  2024թ. 

 հազ. դրամ  հազ. դրամ 

Ներգրավված վարկեր և փոխառություններ 861,190  847,164 

Հանած դրամական միջոցներ և դրանց համարժեքներ 237  - 

Զուտ պարտք 860,953  847,164 

Սեփական կապիտալ 435,626  483,229 

Զուտ պարտքի և սեփական կապիտալի հարաբերակցություն (%) 1,98  1,75 
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